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39 trimestre de 2011

Desaceleracdo economica

1. Conjuntura Sectorial

1.1 Volume de Negdbcios

Volume de Negécios 3°trim.| 4°trim.
2011 2011

Mercado Portugués 2,3 2,4

Mercado Externo 2,4 2,4

Abaixamento generalizado do Volume de NegéciosimiBestre, em que a realidade
ficou abaixo das previsdes. Note-se que no trireesiterior, sobretudo para o Mercado
Externo, as previsdes eram superiores. A estatélizdo nivel de actividade parece ira
ser a regra no 4° trimestre, mas a nivel abaiXé&daoavel”.

1.2 Carteira de Encomendas

Situacdo analoga a do “Volume de Negocios”: redugeras perspectivas de melhoria
da “Carteira de Encomendas”, com maior énfase nmoade externo.

Carteira de Encomendas| 2°trim. | 3°trim.
2011 2011
Mercado Portugués 2,4 2,4
Mercado Externo 2,3 2,5
1.3Emprego
Emprego 4° trim. 1° trim.
2010 2011
Qualificado 3,0 3,1
Nao Qualificado 2,9 3,0

Melhoria nos indices de Emprego, pode parecer eemdente, mas acontece, quer no
emprego qualificado, quer no ndo qualificado. Stérete-se, pelos indicadores de
Volume de Negdcios e Carteira de Encomendas, gsteexesaceleracdo economica
significativa, com maior incidéncia no 3° trimestras, pelo indicador Emprego,

colocam-se algumas duvidas quanto a intensidadeudcao.



1.4 Propensé&o ao Investimento

Investimento 20trim. | 3°trim.
2011 2011
Propensao a investir 2,4 2,4

A Propensao a Investir volta a cair, em consonanom@a a quebra de dinamismo

econdémico ao longo de 2011.

1.5 Situagdo Financeira

Indicadores 20 trim. 30 trim.
2011 2011

Tesouraria/Liquidez 2,8 2,7
Dividas de Clientes 2,6 2,5
privados
Dividas Estado e 2,6 2,6
Sector Publico
Acesso ao crédito 2,7 2,7
Custo do crédito 2,7 2,7
Seguro Crédito a 2,3 2,3
Exportacao

O udnico indicador financeiro que apresenta detecéw € a “Tesouraria/Liquidez”, mas
nao por maiores dificuldades no “Acesso ao Créd{mie melhorou o respectivo
indice), nem por atrasos nos pagamentos de Clienteds Estado e do Sector Publico,
cujos indices também melhoraram. O proprio “CusioCdédito” registou melhoria.
Poderéa estar a razdo da deterioracdo de Tesoamarsdgum atraso nos pagamentos de
clientes externos. Refira-se ainda que o “SeguiGrédito a Exportacao” experimentou
também ligeira melhoria, embora seja pouco utilizpelas empresas do Sector.

1.6 QREN
QREN 2°trim. | 3°trim.
2011 2011
Aprovacao de projectos 3,6 3,3
Pagamento de comparticipacdes 3.4 3,3

Um ligeiro abaixamento nos indices deste indicad@o, Ihe fazem baixar o estatuto de
“Razoavel” desempenho. Ou seja ndo sdo os atrastspnovacado de projectos” e no
“Pagamento de comparticipagbes” do QREN que estrfiavar as possibilidades de



recuperacdo. Sera talvez o reduzido numero de gogjede investimento que se
candidatam a este programa, por causa duma meéiagpensao a Investir.

Resumindo: o Sector Eléctrico e Electronico, dedeisim ano de recuperacao (parcial)
dos niveis de actividade em 2010, enfrentou em 2011° semestre de abrandamento
econdémico, mas ainda com razoavel actividade dgzremas exportadoras. No 2°
semestre parece intensificar-se o abrandamentoagpra comeca a afectar, também,
algumas empresas exportadoras. Os numeros do IiEopg@ap. 85 da NC no periodo
Janeiro — Agosto de 2011, mostram um crescimentovédor) da Exportacdo de 14%
Ora, no 1° trimestre do ano, a Exportacéo tinhscate 20%, e no 1° semestre 15%.
abrandamento existe mas ainda ndo € significathera de se aguardar pelo
comportamento das vendas ao exterior no ultimoestre. Admitimos, em termos
anuais, um comportamento ligeiramente positivo xjagoEac&o. As vendas no mercado
portugués continuardo a deteriorar-se.

2. Conjuntura Portuguesa

* O Governo apresentou o OE 2012 em que inclui medigtritivas da Procura,
de que salientamos: suspensdo de Subs® s de [ énis Natal para os
trabalhadores do Sector Publico e Pensionistas;elstioamdo IVA, com a
passagem de bens e servi¢os da taxa reduzida (8&cneermeédia (13%) para a
taxa normal (23%), a que se adicionam cortes nganm@ntos da Saude,
Educacdo e Seguranca Social. Também o investimmmiilco registara uma
guebra significativa.

* Perante o conjunto de medidas anunciadas no OE, g0&2conduzirdo a uma
guebra pronunciada da actividade econdémica, sématims as correntes de
opinido:

- a que defende que o Governo deveria em simultariemduzir medidas de

estimulo a Economia. Se essas medidas de estifolpeda via orgcamental,
traduzir-se-80 em aumento da Despesa Publica. d?poero logico aplica-las,
estando o Governo tdo empenhado em reduzir espafes

- a que defende que o Governo deve actuar priamnt@nte sobre o crédito a
economia, injectando a liquidez necesséria que gen@ereducdo do crédito
concedido as empresas. A Banca foi obrigada, poafdo acordo com a Troika,
a reduzir o racio de transformagcdo de Depdsitos Grédito, 0 que tem

procurado fazer atraindo mais depdsitos (pelo atonda remuneracdo dos
mesmos), e reduzindo o crédito concedido. E é desdtazdo do crédito que os
agentes econOmicos se queixam.

* O Banco de Portugal voltou a rever em baixa a evolugdo da Economia
Portuguesa no seu Boletim Econdmico de Outono:

2011 2012
Consumo Privado - 3,8% - 3,6%
Consumo Publico -3,3% - 4,19
Investimento -11,4%| -10,8%
Exportacéo 6,7% 4,8%
Importacao -4,1% - 2,8%
PIB -1,9% -2,2%




3. Conjuntura Internacional

A cimeira dos paises d&ona Euro, trouxe alguns acordos relativamente a
Grécia, Banca Europeia e Fundo Europeu de Estatél Financeira (FEEF): a
Grécia viu ser-lhe perdoada a sua Divida_em meti&ancos europeus mais
expostos a essa Divida poderdo recapitalizar-se. tBasera criado um Fundo
no valor de 106 mil milhdes de Euros. RelativameaeFEEF, ndo havera
reforco das verbas dos paises da Zona Euro, m@&s sglizados processos de
engenharia financeira na tentativa de atrair firanento de 3°s. paises.

Nos EU América o crescimento dos precos no consumidor foi de 3,8%
registou-se uma criacao liquida de 103.000 postosrabalho em Setembro.
Noticias positivas vém do mercado da HabitacdoJelmo o indice de precos
das casas aumentou 0,9% face ao més anterior, @obuivel de precos seja
inferior em 4,1% a Julho de 2010.

O crescimento economico zhina foi, até Setembro, de 9,1%, e o Governo
prevé abrandamento em 2012, por forca da crisgeiaroNoJapao, a industria
lentamente, enceta a recuperacdo, com um cresardanProducdo Industrial
de 0,6% em Agosto.

Eis as previsbes mais recentes (Outubro 2011) déug@do econdémica no
mundo:

2011 2012
EU América 1,6% 1,9%
U E — Zona Euro 1,6% 0,6%
Alemanha 2,8% 1,0%
Espanha 0,7% 0,3%
Portugal -1,9% -2,8%
China 9,0% 8,6%
Japao - 0,4% 2,2%

As previsfes, todas elas, estdo abaixo das ela®ta#d 3 meses atras. Ha ja
quem afirme que o periodo 2010 — 2011 foi apenasedégperacdo parcial,
provocado fundamentalmente pela reconstituicddatks. AEuropa — Zona
Euro, para além dos problemas do abrandamento economicodial,
defronta-se com a crise financeira dos paises emlidados, com reflexos
negativos em toda a regido. DY América apesar de uma reaccao mais forte
aos efeitos da crise, com a injec¢do macica der&dlza economia e taxa de
juro perto do zero, continuam com um nivel glomPtocura insuficiente; na
China, o principal problema é a contencéo da inflacaan@aos 6%), o que
originou a introducédo de restricdes ao crédito, coprevisivel abrandamento
economico em 2012.
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